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PREZENTACJA WYNIKOW Q4 2014 Warszawa, 6 marca 2015



«  Wyniki Grupy AB Q4/2014
* Projekty biznesowe:
* Rynek IT - podsumowanie 2014
+ Sieci franczyzowe
+ ATC
*  Rekman
+ Inwestycja w logistyke
* Kierunki rozwoju
+ 25 lecie AB
« Nagrody
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WYNIKI ZA OKRES 2014

Przychody EBITDA
CAGR =+17% CAGR = +18%
6438 133 101 272
5553119
4 4739 025 73 319 85501
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2012 2013 2014 2012 2013 2014
Zysk netto
CAGR = +23% 63711
49 898
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WYNIKI
SKONSOLIDOWANE
GRUPY AB

Rachunek zyskow
i strat
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WYNIKI FINANSOWE GRUPY AB

Wyszczegdlnienie Q2 2014/2015| Q2 2013/2014 | Zmiana: |[H1 2014/15|1H 2013/14| Zmiana

Przychody ze sprzedazy 2078 042 1637 094 26,93% 3572611 2892662

Rentownos¢ brutto na sprzedazy 3,88% 5,46% 3,87% 4,79%

1,65% 2,78% 1,58% 2,25%

34 687 30 953 12,06% 55 327 64 155

1,77% 2,04% 1,66% 1,87%

ysk netto 25558 21194 20,59% 40 663 34 249 18,73%

Aktywa 1635081 1460 623 11,94% 1635081 1460623

23,51%

Rentownosé¢ na sprzedazy

ysk na dziatalnosci operacyjnej -13,76%

Marza EBITDA

11,94%
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Wskaznik plynnosci biezacej Wskaznik ptynnosci szybkiej

1,45 - 0,90 -
1,40
1,40 - 0,85 - 0,80
1,35 - 0,80 -
0,75
1,30 1,28 0,75 - 0,73
1,26

1,25 - 0,70 -
1,15 . | 0,60 ;

31grul2 31grul3 31grulsg 31 grul2 31 gru1l3 31 grul4d

Konsekwentny wzrost ptynnosci finansowej Grupy AB

Wysokie wskazniki ptynnosci rekojmig stabilnego wzrostu skali dziatania
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ANALIZA
ZADLUZENIA
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5,00
4,50
4,00
3,50
3,00
2,50

2,00

Zad! fin. netto/EBITDA

4,07
i 2,68 2,60
31grui2 31 gruil3 31 grui4

Dalsze umocnienie finansowe Grupy AB, bezpieczny poziom zadtuzenia

0,72 -
0,72 -
0,71 |
0,71 -
0,70 -
0,70
0,69 -
0,69 -

Wskaznik zadtuzenia ogdtem

0,71

0,68

31 gruil2

31 gruil3

31 gru 14

Konsekwentny wzrost wskaznikow oceny wiarygodnosci finansowej Grupy AB
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CYKL
KONWERSJI
GOTOWKI
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Digital world
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Rotacja zapasow
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Rotacja naleznosci

Q4 2012

Q4 2013

1]

Q4 2014
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Rotacja zobowiazan

34
32
I ]

Q4 2012 Q4 2013 Q4 2014

Cykl konwersji gotowki
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Q4 2012 Q4 2013 Q4 2014
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PRZEPLYWY
FINANSOWE
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Cash flow skonsolidowany

36740

-6219

-39049

1.01.2013-31.12.2013

H Przeptywy operacyj

ne H Przeptywy inwestycyjne

-64615

43 004

1.01.2014-31.12.2014

 Przeptywy finansowe

55279

M Przeptywy operacyjne

3452

Cash flow (jednostka)

32307

1.01.2013-31.12.2013

-48 016

H Przeptywy inwestycyjne

-27 192

1.01.2014-31.12.2014

16 187

i Przeptywy finansowe

Kolejny udany rok, dodatnie
przeptywy operacyjne przy
réwnoczesnym dynamicznym
rozwoju skali dziatania (ponad

20% wzrost obrotow)

Dodatnie przeptywy

operacyjne wypracowane przede
wszystkim przez AB; ATC nacisk
na ekspansje rynkowq - wzrost

kapitatu pracujacego

W ostatnim roku zwiekszone
wydatki inwestycyjne
(centrum dystrybucyjne
Magnice)



%SG&A

1 1 3,20% -
. 3,07%

3,10%
3,00% -

ANALIZA 2,90%
SG&A 2,80% -

2,70% - 2,63%
2,60% -

2,50% -

2,40% -

Q4 2011 Q4 2012 Q4 2013 Q4 2014

e Sukcesywny spadek kosztow SG&A to wynik duzej dyscypliny kosztowej i

zrébwnowazonego rozwoju Grupy AB

24D

I world

e Wartos¢ wskaznika SG&A dla Grupy AB na najnizszym poziomie w branzy
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RYZYKO
WALUTOWE

HEDGING

SKUTECZNA STRATEGIA PELNEGO ZABEZPIECZENIA
PRZED RYZYKIEM WALUTOWYM

+ Wypracowana unikalna metodyka zarzadzania ryzykiem walutowym
* Pelne zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym
« Rachunkowos$¢ zabezpieczen (MSR)

 Efekt: niezaleznie od sytuacji na rynku
walutowym neutralny wplyw zmian
kursow walut na wynik finansowy
Grupy AB
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UDZIAL I POZYCIA GRUPY AB NA RYNKU POLSKIM I CZESKIM

2014 1

RYNEK
DYSTRYBUCII 2013 1
2012 ]
2011 1

GRUPA AB - LIDER RYNKU OD LAT'!
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POZYCIJA RYNKOWA ustalona na podstawie raportow 15 najwiekszych
dystrybutorow rynku polsko-czeskiego z Panelu Dystrybucyjnego CONTEXT
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NOWE
DYSTRYBUCIE

Q4 2014
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serwery,

urzadzenia
sieciowe,
gwarancje i
carepack’i
Z T E AlAEEEE NAE ®

smartphony smartphony

BekKo I3

urzadzenia AGD Duze urzadzenia AGD Duze

Pozostate najwazniejsze pozyskane kontraktv w 2014 roku:

Authorised .
Distributor ML ac:a‘ §‘V4 HUAWEI

smartphony produkty konsumenckie smartphony smartphony
NocC Panasonic PHILIPS
monitory rtv agd drobne

Jabra’

YOUREON

akcesoria telefoniczne

FISKARS®

agd drobne

ZTE

produkty
sieciowe

e
g atat
Your world. Delivered.

okablowanie



ROZWOJ GRUPY AB
PROJEKTY BIZNESOWE







1510 PUNKTOW SPRZEDAZY - NAJWIEKSZA SIEC FRANCZYZOWA W REGIONIE

1 8 409
Em 133

SIEC

FRANCZYZOWA

W REGIONIE

DYNAMICZNY 25% wzrost iloici POS w 2014
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MARKI
WLASNE

%
tb touch

TABLETY

TB Touch to szeroka gama tabletéw.
Wszystkie faczy nowoczesne
wzornictwo oraz ciekawa kolorystyka.

TB

Energy
rozwigzania oswietleniowe oparte o
technologie LED.

tﬁ energy

OSWIETLENIE

to nowoczesne

tﬁ print

TUSZE
TONERY

TB Print to tusze do drukarek
atramentowych, tonery do drukarek
laserowych i zestawy do napetniania.

tt; clean

CZYSZCZENIE

TB Clean to produkty czyszczace
przeznaczone do sprzetu
elektronicznego. Wszystkie produkty
spetniajg. wymagania REACH i normy
Unii Europejskiej.

Cyyy triline

KOMPUTERY

@

Triline to komputery osobiste, serwery,

stacje

graficzne

przeznaczone przede

wszystkim dla rynku SMB.

OPTIMUS ez

KOMPUTERY
INTEGRATOR

Optimus to marka
komputeréw, stacji
medycznych oraz systeméw Digital
Signage. To takze kompleksowy
dostawca i integrator ustug IT.

serwerow,
roboczych i
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REKMAN

DZIALANIA
OPERACYIJNE

254>,
-

Przygotowanie spoétki do dynamicznych wzrostow:

Zakonczone procesy integracyjne (logistyka, ksiegowos¢, sprzedaz, zakupy, IT)

Wzmacnianie pozycji spotki (nowe kontrakty dystrybucyjne, wyzsze limity
kredytowe)

Inwestycja w rozwoj spotki (poszerzanie portfolio, wdrozenie rozwigzan e-
commerce)

Ostatnie aktywnosci:

Nowa strona korporacyjna www.rekman.com.pl

Obecnos¢ na najwiekszych liczacych sie targach

zabawek w Polsce i w Europie

e L S S R -omm

0 Zalogut sie do hurtownt L. Refestracis ulytiowaka

Wiodqcy
prodiicent ke
sunecre



http://www.rekman.com.pl/
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REKMAN

OFERTA

21b) .

NOWE MARKI W OFERCIE

S it o
“JAKKS Rycific , LEXIBOOK'

mé’rkll’n @ Winning Move$® Lemada Light Industries Ltd.

POZOSTALA OFERTA m.in.:

tegr B oyl i @

Y

\W/

Najszerszy asortyment zabawek w Polsce
ponad 600 marek i ponad 25 000 produktow w ofercie
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AB wspiera partnerow w procesach logistycznych:

e Dostawa bezposrednio do klienta koncowego - dropshipping
e RoAzne formy dostawy kurierem, paczkomaty, dostawa tego samego dnia (Wroctaw)

e Dofgczanie rachunkéw, faktur, ulotek, itd.
2 I e Wybdr godziny dostawy, Sledzenie przesyiki

e Ustugi dodatkowe jak wniesienie, montaz (AGD)

E-COMMERCE

KATALIZATOREM
ROZWOJU USLUG
LOGISTYCZNYCH

NOWE MOCE LOGISTYCZNE I NOWA JAKOSC AUTOMATYKI MAGAZYNOWEJ POZWOLA NA ZNACZACE

2 at ROZWINIECIE SPRZEDAZY PELNEGO ZAKRESU USLUG LOGISTYCZNYCH E-COMMERCE ... NIE TYLKO NA RYNKU IT
'Mm .—...’t,c. e NOWA ERA E-COMMERCE W NOWOCZESNYM CENTRUM LOGISTYCZNYM AB



25

MAGNICE
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Nowe Centrum Dystrybucyjne w Magnicach

WYSZCZEGOLNIENIE NOWE CENTRUM ZMIANY DO STANU OBECNEGO

POWIERZCHNIA NOWEGO CENTRUM
LOGISTYCZNEGO 27 000 M2 2,5-KROTNY WZROST

Nowe Centrum Dystrybucyjne to zaawansowane rozwigzania w
zakresie WMS i automatyki magazynowej, ktére beda jednymi z
najnowoczesniejszych systemow tego typu w regionie.

Dzieki temu Grupa AB zyska silna przewage rynkowa w
obszarze logistyki oraz e-commerce.

Najwieksza inwestycja w historii
spotki oraz jedno z najnowoczesniejszych
centrow logistycznych w branzy IT w
Zdjecia z inwestycji: luty 2015 r. Europie Srodkowo-Wschodniej.
Inwestycja zostanie oddana do uzytku juz
w maju 2015 roku.

f== 8280 ===







- Emisja 5 -letnich obligacji korporacyjnych (lipiec/sierpien 2014); obligacje objete
przez instytucje finansowe, niezabezpieczone, bez kowenantéw finansowych;
dywersyfikacja zrédet finansowania, ograniczenie ryzyka finansowego

2 7 - Rozbudowa sieci franczyzowych - tacznie 1510 punktéw. Uruchomienie 2 nowych

sieci: Kakto (Polska RTV-AGD) i Digimax (Czechy Telco)

ROK 2014 + Rozwdj ustug e-commerce: ustuga dropshippingu, paczkomaty, One day delivery we
Wrocfawiu, integracja z platformg aukcyjng Allegro, innowacyjna prezentacja produktéw w
technologii zdje¢ 3D oraz 360 stopni.

NAJWAZNIEJSZE

+ Rozwo0j dziatalnosci w branzy RTV-AGD. Nowe kontrakty dystybucyjne (m.in. Amica,

WYDARZENIA J y v Qystybucyjne (

Beco) , organizacja I edycji targéw RTV-AGD: AB Innovation Days , rozwdj bazy klientéw,
skokowy wzrost obrotéw

- Dynamiczny rozwo6j Rekman - nowe dystrybucje w Polsce znanych swiatowych
producentéw; rozwdj oferty i bazy klienckiej

b, O S Bow
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HISTORIA

1 Andrzej Przybylo

. | informatyzacje

1 zakfada rodzinny biznes,
! | wspierajac produktowo

polskle] transformagji

Poczatek internetu
w Polsce, Wroctaw
zostat podtaczony do
sieci jako drugie
miasto w Polsce

2/,

akcyjna ze wsparciem
funduszu private equity

Enterprise Investors

Enterprise Investors

g AB juz jako spotka

Otwarcie stacji metra
Warszawa (entrum

TYMCZASEM W POLSCE

Papierow

i Debiut na Gietdzie
I Wartosciowych

WIG po raz pierwszy |

w historii GPW |

przekracza granice
50000 Pkt.

Przyznanie Polsce
i Ukrainie organizadji

Mistrzostw Europy

w Pitce Noznej
w2012 roku

 sprzedazy termometrow
rteciowych

Wprowadzono zakaz

e

. - OPTIMUS
Przejecie ATCi mocne AB w prestizowym Zakup marki Optimus,
wejscie na rynek Global Technology przejecie dystrybutora
(zech i Stowadji Distribution Council ' zabawek Rekman

Catkowite wy{q(zenle 1
sygnatu analogowego i
w telewizji naziemnej : i

i Otwardie nowego

© Centrum

i Dystrybucyjnego

' wMagnicach k/Wroctawia

1950 ) 1998 ) 2006 ) 2007 ) 2009 ) 2013 ) 2015 3



KIERUNKI ROZWOJU GRUPY AB

+ Wykorzystanie pozycji nr 1 w dystrybucji IT w regionie CEE
(partner pierwszego wyboru dla klientéw i dostawcdw, nowe kontrakty)

2 9 + Budowanie wiodacej pozycji w innych segmentach dystrybucji
(obecnie: AGD/RTV, zabawki; rozwazane nowe kierunki)

PERSPEKTYWA o _ B

KOLEIJNYCH + Budowanie wartosci dodanej w dystrybucji

OKRES()W (ustugi dodatkowe; marki wiasne; program franczyzowy; enterprise: wsparcie

techniczne, szkolenia)

+ Wykorzystanie mocnego trendu wzrostowego e-commerce (najnowoczesniejsze
kompleksowe rozwigzania dla partneréw, nowe mozliwosci logistyczne dzieki Centrum

Dystrybucyjnemu w Magnicach)

Realizacja strategii rozwoju Grupy AB + ostrozne podejscie biznesowe
= pozytywne efekty dla akcjonariuszy:

* Przychody +16% r/r, EBITDA +18% r/r, zysk netto +28% r/r za cztery

2% 3) kwartaty 2014 r.

+  Kurs akcji na GPW +30% od poczatku 2014 r., wyptata dywidendy 0,7 PLN/akcja




spotka

2SO GLOBAL
. notowarna na @ TECHNOLOGY
DISTRIBUTION

[cq»[ofll COUNCIL

Polski Czempion

SPIERANIA POLSKIZGO BIZNESU

EMEACHANNEL
ACADEMY 2013




AB S.A. - najwiekszy wzrost obrotow
z partnerami Distribution

Led osiggniety przez Dystrybutora w
zakresie rozwigzan HP Industry
Standard Servers

31

WYBRANE
NAGRODY

Nagrody HP: AB S.A. zostata
Dystrybutorem Roku w kategorii
komputery. Alsen otrzymat tytut HP
Partner Retail w kategorii drukarki
laserowe.

SOLIDNT Tytut ,,Solidny Pracodawca
praconawes | Roku”, 2014
ROKU )

w201k

Certyfikat Wiarygodnosci
Biznesowej przyznany przez
Bisnode Dun&Bradstreet Polska
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ODPOWIADAMY NA POTRZEBY
KONSUMENTOW

JESTESMY DOCENIANI PRZEZ
BRANZE
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